


높은 확률의 기법 & 스킬일까? 



지식과 경험일까? 



현실적 대응일까? 



수익 

손실 

1 



2 
수익 

손실 



사자와 호랑이의 사냥 성공률 대략 25% 

이미지 출처: https://1boon.kakao.com/petnu/petnu192  
                 http://www.greenpeace.org/korea/news/blog/what-do-you-know-about-tigers-20170726/blog/59931/ 



고수와 맹수의 동질성 1 

최대한 가시 권역에 들어오기까지 기다림 

이미지 출처: http://www.inven.co.kr/mobile/board/powerbbs.php?come_idx=2097&category=_%E8%8A%B8%E8%83%BD&l=961913 



이미지 출처: http://nownews.seoul.co.kr/news/newsView.php?id=20130506601012 

발각되거나 생각과 다른 흐름 시 빠른 포기 

고수와 맹수의 동질성 2 



이미지 출처: http://fun.jjang0u.com/chalkadak/view?db=160&no=36513 

성공 시 배불리 섭취 / 제대로 진입 시 고수익 실현 

고수와 맹수의 동질성 3 



내 생각과 완전히 부합되는 흐름만 끌고 가면 

5~25% 확률로 대 수익이 나온다. 



도가 말해질 수 있으면 진정한 도가 아니고 

이름이 개념화될 수 있으면 진정한 이름이 아니다 

무는 이 세계의 시작을 가리키고 

유는 모든 만물을 통칭하여 가리킨다 

언제나 무를 가지고는 

세계의 오묘한 영역을 나타내려 하고, 

도덕경 1장 

최진석 교수 해설 참조 

언제나 유를 가지고는 

구체적으로 보이는 영역을 나타내려 한다 

이 둘은 같이 나와 있지만 이름을 달리하는데, 

같이 있다는 그것을 현묘하다고 한다 

현묘하고도 현묘하구나 

이것이 바로 온갖 것들이 들락거리는 문이로다 



 

왕필의 해석에 따르면 “무”를 2가지로 보고 있다 
 

상대적인 무 
 

= 상대적인 도로서 사물에 있어서 사물을 드러나게 하고  
효용이 있게 하는 이면이다. 

도덕경에서의 무의 의미 



 

왕필의 해석에 따르면 “무”를 2가지로 보고 있다 
 

절대적인 무 
 

= 절대적인 도로서 주객이 분리되지 않은  
물아일체의 상태이다 

도덕경에서의 무의 의미 



물아일체의 상태는 사물을 분별하는 지(知)와  

무엇인가 하고자 하는 욕(欲)을 제거할 때  

체득할 수 있는 경지, 곧 마음을 완전히 비울 때  

도달할 수 있는 경지 

도덕경 절대적인 무의 물아일체 상태 



물아일체의 상태에 도달할 때 도가의 지상  

명제인 무위자연을 실현할 수 있으며  

천지의 흐름과 일치 

도덕경 절대적인 무의 물아일체 상태 



가격  
거래량 및 주체 수급 

재무제표 
업황(이슈) 

지 

돈 
성취감 

꿈 
희망, 바램 

욕 

행위 
(매수, 매도) 

행위 
(매수, 매도) 

지(知), 욕(欲) 
제거 

부정적 흐름 매도 

긍정적 흐름 매수, 홀딩 

지와 욕에 따른 행위 프로세서 



==충분히 고려== 
기술적 포인트 

펀더멘탈 
업황 이슈 및 각종 정보 

매수 전 

==전부 버림== 
기술적 포인트 

펀더멘탈 
업황 이슈 및 각종 정보 

매수 후 

종목 

종목 

지와 욕에 따른 판단 프로세서 





투자자들이 인식할 수 있는 일정 부분 고정된 

가격, 중요 가격에서 진·퇴가 이루어진다 

(예시: 시가, 고가, 저가, 종가, 중간가, 평균가, 비율가, 표준편차가) 

중요 가격이란? 



중요 가격에서의 지지, 저항 

중요 가격에서의 돌파, 이탈에 따른 되돌

림 

중요 가격론이란? 



중요 가격론의 원리 예시 (이동평균선 20선) 



중요 가격론의 원리 예시 (일목균형표 기준선) 



저항선 
중요 가격 

1 2 3 

저항선 
중요 가격 

1 2 3 

저항선 
중요 가격 

1 2 3 

저항선 
중요 가격 

1 2 3 

캔들을 통한 대응력 예시(상승) 



지지선 
중요 가격 

1 2 3 

지지선 
중요 가격 

1 2 3 

지지선 
중요 가격 

1 2 3 

지지선 
중요 가격 

1 2 3 

캔들을 통한 대응력 예시(하락) 



• 지지 · 저항에 따라 진 · 퇴 또는 보유 유 · 무를 판별할 수 있다 

• 돌파 · 이탈에 따른 되돌림에 따라 진 · 퇴  

또는 보유 유 · 무를 판별할 수 있다 

• 매수와 매도를 명확하게 함으로써 손실을 최소화하고  

수익을 극대화한다 

중요 가격으론 핵심정리 



• 매수와 매도를 명확하게 함으로써 현실적 대응을 극대화한다 

• 매수와 매도를 명확하게 함으로써 확률에 치중하지 않는다 

• 매수와 매도를 명확하게 함으로써 자기합리화의 오류에서 벗어난다 

• 자신이 생각한대로 흘러가는지 명확히 판단할 수 있다 

중요 가격으론 핵심정리 





주식 (자산) = 부동산(감정가액)  //  장부상 가치로  동일하다  판단  

주식 순가치(자본총계) (장부상 가치) 
=(자산총계-부채총계) 

부동산 순가치 (장부상가치) 
=(감정가액-담보부채권 및 전세권 등) = 

가치감소요인 
(시장경기, 섹터인기, 성장유무) 

가치감소요인 
(시장경기, 주변환경, 개발제한, 성장유무) = 

시장경기 및 통화가치 변화에 따른 영향을 받음 

근본적 가치가 있음 

주식과 부동산의 비교 



과거를 근거로 한 저평가 판단 
 
과거 금융위기 시절이 기준이 된다 

보편적 저평가란? 



과거 금융위기 시절(IMF, 서브프라임모기지) 자본총계 대비 시가총액 위치 판단 

위치 판단 결과 자본총계 대비 시가총액이 대다수 30%~50% 구간에 위치 

흑자와 적자 유무 판단 (비용분석) 

매출, 영업이익, 당기순이익, 자본총계의 지속 성장선 판단 

이슈화 판단 

보편적 저평가 판단 프로세스 



과거의 재무구조를 파악하려면 



시장에서 금융위기가 발생해 10000원이였던 주식이  
자본총계 대비 시가총액 30% 수준인 2000원까지 하락하였다 

극단적 하락력을 고려해 1:1:2 비율로 2분할 투자 

극단적 하락력을 고려한 분할 매수 고려 



시장에서 금융위기가 발생해 10000원이였던 주식이  
자본총계 대비 시가총액 30% 수준인 2000원까지 하락하였다. 

극단적 하락력을 고려해 1:3 비율로 2분할 투자 

극단적 하락력을 고려한 분할 매수 고려 



자본총계 대비 시가총액이 낮은 종목 선정 

흑자(영업이익, 당기순이익) 적자(영업이익, 당기순이익) 

매집력 유 매집력 무 매집력 유 매집력 무 

이슈와 유 이슈와 무 관망 조정 한계성 재료 관망 

1년 이내 2년 이내 이슈화 유 이슈화 무 

1년 이내 2년 이내 

저평가 매집주 프로세서 



자본총계 대비 시가총액이 낮은 종목 선정 

흑자(영업이익, 당기순이익) 적자(영업이익, 당기순이익) 

매집력 유 매집력 무 매집력 유 매집력 무 

이슈와 유 이슈와 무 관망 조정 한계성 재료 관망 

1년 이내 2년 이내 이슈화 유 이슈화 무 

1년 이내 2년 이내 

저평가 매집주 프로세서 


